
PARTIE   - Analyse financière
M. Joffard vient de recevoir le dernier bilan pour l’année 2007. Inquiet de la dégradation de la trésorerie au cours de l’exercice, il souhaite que vous réalisiez une étude de l’évolution de la structure financière et du financement du cycle d’exploitation sur les deux derniers exercices.

Le bilan au 31 décembre 2007 est fourni en annexe 1 ; les principaux indicateurs calculés au titre de l’exercice 2006 sont donnés en annexe 2.

TRAVAIL À FAIRE

1 Présenter le bilan fonctionnel  de fin d’exercice 2007.
2 Déterminer le FRNG, BFRE, BFRHE, BFR et la trésorerie nette en fin d’exercice 2007.
3 Calculer les ratios proposés en annexe 2 pour l’exercice 2007.
4 Commenter les résultats obtenus en relevant leur évolution et indiquer les solutions à envisager.
ANNEXE 1 – Bilan au 31 décembre 2007 (en milliers d’euros)

	ACTIF
	Brut
	Amts. et dépréciations
	Net
	PASSIF
	 

	ACTIF IMMOBILISE
	 
	 
	 
	CAPITAUX PROPRES
	 

	
	 
	 
	 
	Capital
	36 500

	Immobilisations incorporelles
	55 000
	12 000
	43 000
	Réserves
	42 000

	Immobilisations corporelles
	 
	 
	0
	Résultat
	1 500

	Constructions
	20 000
	10 500
	9 500
	TOTAL I
	80 000

	Installations techniques
	18 000
	8 500
	9 500
	 
	 

	Matériel de transport
	5 000
	2 200
	2 800
	Provisions pour risques
	3 200

	Immobilisations financières
	2 600
	0
	2 600
	 
	 

	TOTAL I
	100 600
	33 200
	67 400
	TOTAL II
	3 200

	 
	 
	 
	0
	 
	 

	ACTIF CIRCULANT
	 
	 
	0
	DETTES
	 

	Stocks de matières
	53 000
	3 000
	50 000
	Emprunts (1)
	58 000

	Stocks de produits finis
	22 000
	2 000
	20 000
	Dettes fournisseurs
	37 000

	Créances clients
	80 000
	3 000
	77 000
	Dettes fiscales et sociales
	16 900

	V.M.P.
	500
	 
	500
	Autres dettes
	22 800

	DISPONIBILITES
	3 000
	0
	3 000
	 
	 

	TOTAL II
	158 500
	8 000
	150 500
	TOTAL III
	134 700

	 
	 
	 
	0
	 
	 

	TOTAL GENERAL
	259 100
	41 200
	217 900
	TOTAL GENERAL
	217 900

	
	
	
	
	(1) dont concours bancaires
	4 000


ANNEXE 2 – Principaux indicateurs calculés fin 2006

	Fonds de roulement
	

	FRNG
	85 000

	BFR
	71 000

	TN
	14 000

	Endettement

(Dettes financières + concours bancaires)/(capitaux propres + amortissements et provisions)
	0,48

	Couverture des immobilisations

Ressources stables / actif immobilisé brut
	1,89






































