PARTIE   - Analyse financière
Les documents de synthèse de la société LES ATELIERS BOISFER ont été édités. M. Vallez a pris connaissance des bilans et vous demande de procéder à une analyse.

Vous disposez de toutes les informations nécessaires dans les annexes 1 et 2.
Travail à faire

1 A partir de l’annexe 1, présenter le bilan fonctionnel en fin d’année 2008.
2 Calculer le fonds de roulement net global, le besoin en fonds de roulement et la trésorerie nette pour 2008.
3 Quel lien existe-t-il entre le fonds de roulement, le besoin en fonds de roulement et la trésorerie nette ?
4 A partir des résultats obtenus ci-dessus et des chiffres des années précédentes, commenter, en une quinzaine de lignes, l'équilibre financier de la société et son évolution. 
Annexe 1 – Bilan comptable au 31 décembre 2008 (en milliers d'euros)

	ACTIF
	Exercice clos le 31/12/2008
	
	
	

	
	BRUT
	Amort. &

dépré.
	NET
	2007
	PASSIF
	2008
	2007

	ACTIF IMMOBILISÉ
	
	
	
	
	CAPITAUX PROPRES
	
	

	Immobilisations incorporelles :
	
	
	
	
	Capital
	800
	800

	Concessions, brevets, licences
	18
	6
	12
	
	Réserves :
	
	

	Fonds commercial
	7
	-
	7
	7
	Réserve légale
	53
	16

	Immobilisations corporelles :
	
	
	
	
	Réserves statutaire ou contractuelles
	
	

	Terrains
	163
	-
	163
	163
	Réserves règlementées
	
	

	Constructions
	260
	78
	182
	208
	Autres
	980
	300

	Install. tech. mat.et out. indus.
	665
	191
	474
	353
	Report à nouveau
	20
	4

	Autres
	325
	152
	173
	156
	Résultat de l’exercice
	884
	733

	Immobilisations financières
	
	
	
	
	Total I
	2 737
	1 853

	
	
	
	
	
	Provisions pour risques
	
	

	Total I
	1 438
	427
	1 011
	887
	Provisions pour charges
	
	

	ACTIF CIRCULANT
	
	
	
	
	Total II
	-
	-

	Stocks et en-cours
	
	
	
	
	DETTES (1)
	
	

	Matières prem. et autres approv.
	1 448
	
	1 448
	1 399
	Dettes financières :
	
	

	En-cours de production (b. et s.)
	200
	
	200
	30
	Emp., dettes auprès étab. créd. (1)
	654
	593

	Produits intermédiaires et finis
	515
	
	515
	52
	Emprunts et dettes financ. divers
	
	

	Marchandises
	
	
	
	
	
	
	

	Créances d’exploitation
	
	
	
	
	Dettes d’exploitation :
	
	

	Créances clients, cptes rattachés
	3 402
	2
	3 400
	2 704
	Dettes Fournis. et Cptes rattachés
	3 035
	2 763

	Autres
	
	
	
	
	Dettes fiscales et sociales
	214
	125

	Valeurs mobilières de placement
	
	
	
	
	Autres
	
	

	Disponibilités
	66
	
	66
	262
	Total III
	3 903
	3 481

	TOTAL II
	5 631
	2
	5 629
	4 447
	
	
	

	TOTAL GÉNÉRAL
	7 069
	429
	6 640
	5 334
	TOTAL GÉNÉRAL
	6 640
	5 334


(1) Dont concours bancaires courants : 0
Annexe 2 – Données complémentaires

	Analyse
	2007
	2006

	Fonds de roulement net global
	1559
	791

	Besoin en fonds de roulement
	1297
	621

	Trésorerie
	262
	170


   (Montants en milliers d’euros)





































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































